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MILLIY IQTISODIYOTDA PUL-KREDIT SIYOSATINING
INFLYATSIYA DARAJASIGA TA’SIR MEXANIZMLARI
Obidova Zilola Ikromjon gizi
Toshkent Davlat igtisodiyot universiteti

Annotatsiya. Magolada Milliy igtisodiyotda pul-kredit siyosati iqgtisodiy
o‘sishni rag‘batlantirish, narxlar bargarorligini ta’minlash va moliya bozorini
tartibga solishda qo‘llaniladigan murakkab mexanizmlar transfarmatsiyasi. Pul-
kredit siyosati operatsion mexanizmi, milliy iqgtisodiyotni modernizatsiyalash.
Global igtisodiy ingirozda pul — kredit siyosatining ahamiyati.

Kalit so‘zlar: Milliy iqgtisodiyot. pul — kredit siyosati, makroiqtisodiy prognoz,
transmission mexanizm, bank resurslari, global iqtisodiy ingiroz, operatsion
mexanizm, modernizatsiya, hisob stavkasi.

Abstract. The article discusses the transformation of complex mechanisms
used in the national economy to stimulate economic growth, ensure price stability
and regulate the financial market. The operational mechanism of monetary policy,
modernization of the national economy. The importance of monetary policy in the
global economic crisis.

Keywords: National economy. monetary and credit policy, macroeconomic
forecast, transmission mechanism, bank resources, global economic crisis, operating
mechanism, modernization, discount rate.

Kirish. Global igtisodiyotdagi kon’yunktura o‘zgarishlari, xususan, agregat
talab va taklifning tebranishlari sharoitida Markaziy bank tomonidan qabul
gilinayotgan pul-kredit siyosatiga oid qarorlarning samaradorligi bevosita
transmissiya mexanizmining rivojlanganlik darajasiga bog‘ligdir. Zamonaviy
sharoitda pul-kredit siyosatining asosiy rejimi doirasida belgilangan magsadli
ko‘rsatkichlarga erishish pul-kredit siyosatining ustuvor mezoni sifatida namoyon
bo‘lmoqda. Shu nuqgtayi nazardan, makroigtisodiy bargarorlikni ta’minlashga
garatilgan chora-tadbirlarni inflyatsion kutilmalar bilan uyg‘unlashtirish, ilg‘or
xalgaro standartlar va prognozlash modellari asosida transmissiya mexanizmining
kanallari  o‘tkazuvchanligini ~ oshirish  hamda  milliy  iqtisodiyotning
ragobatbardoshligini mustahkamlash dolzarb igtisodiy vazifa hisoblanadi

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2020-yil 12-maydagi “2020-2025-
yillarga mo‘ljallangan O‘zbekiston Respublikasining bank tizimini isloh qilish
strategiyasi to‘g‘risida”gi PF-5992-sonli farmoni™[] ijrosini ta’minlash magsadida
pul-kredit siyosatini yanada takomillashtirish, ilg‘or xalgaro tajribaga muvofiq
Markaziy bank tomonidan amalga oshiriladigan barcha sa’y-harakatlar, chora-
tadbirlar va pul-kredit sohasidagi islohatlar inflyatsiyaning maqgsadli ko‘rsatkichi —
makroiqtisodiy barqgarorlikni ta’minlash uning rolini kuchaytirish bo‘yicha
loyihalarni amaliyotga tatbiq etishga qgaratiladi.

Bugungi kunda mamlakatimizning ijtimoiy-iqtisodiy va siyosiy bargarorligini
ta’minlashda bank tizimini transformatsiya qilish hamda uning faoliyatini
modernizatsiyalash ustuvor strategik vazifalardan biri hisoblanadi. Xususan, milliy
igtisodiyotda pul-kredit siyosati transmissiya mexanizmining samaradorligini tahlil
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gilish, uning o‘tkazuvchanlik kanallari ta’sir doirasini kengaytirish hamda ushbu
jarayonlarni takomillashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan kompleks chora-tadbirlarni
ishlab chigishga yo‘naltirilgan ko‘plab tadgigotlar amalga oshirilmogda. Bu
boradagi ilmiy izlanishlar transmissiya kanallarining (foiz, valyuta, kredit) amaliy
ta’sirini kuchaytirish va pul-kredit sohasidagi islohotlarning strategik yo‘nalishlarini
belgilashda muhim nazariy-uslubiy asos bo‘lib xizmat giladi.

Pul-kredit siyosatining mohiyatini ko‘rib chigishga qaratilgan fundamental
tadgiqotlar olimlarimiz A Abdusalomov, B. Berkinov, N, S.Boboyev, A.Vaxobov,
N.Jumayev, O.Y.Rashidov, N. Mahmudov, H.Hakimov tadgigot ishlarida
yoritilgan.

MDHda pul-kredit siyosati samaradorligini  ta’minlash  masalalari,
igtisodiyotning pul-kredit boshgaruvi samaradorligini tahlil gilishning turli jihatlari
bo‘yicha E.l.Anoxina, I.A.Alekseyevnal.Beichkov, T.M.Koraliev, O.P.Pleshanova,
N.V.Sergyev, P.V. Xlyustov va boshqgalar ilmiy tadqgiqgot ishlarini olib borishgan.

Jumladan, xorijiy olimlardan: J.G.Andrews, A.S.Blinder, B.Bernanke,
M.Dohler, R.Dornbusch, J.B.Taylor, S.Thurner, V.B.lversen, S. Mishkin,
J.M.Fleming, S.Poledna, DM.Singh, R.R.Yager, M.Haenggi, va boshgalarning
ishlarida ko‘rib chigilgan.

Tadgiqot doirasida Markaziy bankning pul-kredit siyosati instrumentlari —
xususan, gayta moliyalash stavkasi, majburiy zaxiralash talablari hamda ochiq
bozordagi operatsiyalar — orgali bank tizimi, moliyaviy segment va real sektorga
ta’sir ko‘rsatish mexanizmlari tizimli ravishda tadqiq etildi. Milliy igtisodiyotda
transmissiya mexanizmining asosiy drayverlari hisoblangan foiz, kredit, valyuta
kursi, aktivlar giymati va inflyatsion kutilmalar kanallarining o‘zaro bog‘ligligi
hamda ularning milliy igtisodiyotdagi o°ziga xos xususiyatlari ilmiy-amaliy jihatdan
tahlil qilindi. Mazkur jarayonlarning samaradorligini oshirishga xizmat qiluvchi
ustuvor yo‘nalishlarni belgilashda tizimli yondashuv, statistik va giyosiy tahlil,
shuningdek, iqtisodiy jarayonlarning miqdoriy bog‘ligligini aniglash imkonini
beruvchi empirik metodologik usullardan keng foydalanildi.

Pul-kredit siyosati transmissiya mexanizmi — bu regulyator tomonidan gabul
gilingan strategik qarorlarning (intervension foiz stavkalari, pul agregatlari
dinamikasi, majburiy zaxiralash me’yorlari) turli kanallar orgali real sektor
ko‘rsatkichlariga transformatsiyalanish jarayonini ifodalovchi murakkab igtisodiy
tizimdir. Mazkur mexanizm pul-kredit impulslarining makroiqtisodiy darajadagi
izchil va bosgichma-bosgich uzatilishini ta’minlovchi fundamental alogadorliklar
majmuasi sifatida namoyon bo‘ladi. Milliy iqgtisodiyotda bozor islohotlarining
chuqurlashishi, moliya bozorini liberallashtirish hamda bank xizmatlarining ragamli
transformatsiyasi sharoitida transmissiya kanallarining o‘tkazuvchanlik gobiliyatini
tahlil gilish muhim ahamiyat kasb etadi. Tadgigotning asosiy yo‘nalishi — Markaziy
bank instrumentlarining iqgtisodiyotga ta’sir ko‘rsatish samaradorligini baholash
hamda milliy iqgtisodiyotning o‘ziga x0s xususiyatlarini inobatga olgan holda
mazkur mexanizmni optimallashtirish yo‘llarini ishlab chigishdan iborat.

Makroigtisodiy nugtayi nazardan, Milliy iqtisodiyotda pul-kredit siyosati — bu
to‘liq bandlik sharoitida yalpi milliy mahsulot (YaMM) hajmini optimallashtirish va
inflyatsion bosimni jilovlash magsadida muomaladagi pul massasini tartibga
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solishga qaratilgan kompleks chora-tadbirlar yig‘indisidir. Mazkur siyosat
davlatning strategik iqtisodiy yo‘nalishlari asosida ishlab chigilib, bevosita
Markaziy bank tomonidan operatsion darajada ijro etiladi. Regulyator ushbu
instrumentlar yordamida mamlakatda makroiqgtisodiy bargarorlikni ta’minlash,
ishlab chiqgarish hajmini rag‘batlantirish va narxlar darajasining volatilligini
pasaytirish vazifalarini amalga oshiradi. Binobarin, pul-kredit regulyatsiyasi YalM
dinamikasi, mehnat bozori ko‘rsatkichlari va iqtisodiyotdagi umumiy
konyunkturaga fundamental ta’sir ko‘rsatuvchi asosiy drayver bo‘lib xizmat giladi.

Xulosa o‘rnida ta’kidlash lozimki, pul-kredit siyosatining transmissiya
mexanizmi — regulyator tomonidan qabul qilingan strategik qarorlar va
qo‘llaniladigan instrumentlarning (foiz koridori, likvidlilikni tartibga solish,
zaxiralash me’yorlari) makroigtisodiy ko‘rsatkichlarga transformatsiyalanish
jarayonini ifodalovchi fundamental tizimdir. Ushbu mexanizmning samarali faoliyat
ko‘rsatishi, o‘rta muddatli istigbolda narxlar barqgarorligini ta’minlash hamda
inflyatsiya darajasini targetlangan ko‘rsatkichlargacha pasaytirishda hal giluvchi
ahamiyat kasb etadi. Makroiqtisodiy bargarorlikni mustahkamlash jarayonida pul-
kredit regulyatsiyasining o‘rni izchil ortib borayotganligi sababli, moliya sektorini
tartibga solishning zamonaviy usullarini joriy etish va tadbirkorlik subyektlarini
moliyalashtirishning inkluziv ekotizimini shakllantirish ustuvor vazifa bo‘lib
golmoqda. Tijorat banklarining moliyaviy bargarorligini oshirish va ularning
investitsion faolligini rag‘batlantirish, nafagat bank tizimi mustahkamligini, balki
milliy igtisodiyotning uzog muddatli bargaror o‘sishini ham ta’minlaydi.
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